N—gd

Contexto Economico Actual

¢Queé esperamos hacia adelante?

N




Contexto Actual: TEMARIO

MEDICIONES
¢QUE SE VOTA?
CASO “COIMAS” ANDIS

IMAGEN PRESIDENCIAL

TASAS ALTAS
ENCAIJES

DOLAR INESTABLE
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Contexto Actual: TEMARIO
Politica; INTRODUCCION

Mirando para atras, en dos meses cambié MUCHO:

Cristina presa.

Division con Villaruel.

Complejidad en armado de listas.

Diferencias en el Congreso (Jubilados y otros).
Aparentes ruidos en el “triangulo de hierro”.
Posibles diferencias con Caputo.

Caso de posibles coimas (corrupcidon en General).
Divisiones internas y con los Menem.
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Contexto Actual: POLITICA

Politica: TEMAS CENTRALES

MEDICIONES: ¢ QUE SE VOTA? SR -~
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Contexto Actual: POLITICA

CASO PRESUNTAS “COIMAS” ANDIS INDICE de CONFIANZA

indice de confianza en el Gobiernoy Votos al Oficialismo CINCG
indice normalizado | En % de votos positivos Goki e
—NK ——CFKI CFK2 MM —AF —IM © Votos Oficialismo Ballot
65
443
54 o
55
Generales
Ballot: -

45 6 \ bg 350

> fo)

39,6 b Generales Bl O
i 37 o 36,6
344
5 N R
303
(o]
25
dic-09 sept-23

15 209 206

jun-03 may-05 abr-07 mar-09 feb-11 ene-13 dic-14 nov-16 oct-18 sept-20 ago-22 jul-24
Fuente: Cing Capital en base a datos de UTDT y resultados electorales Nacionales.

ICG: cae un 13% en AGOSTO
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En millones de pesos

25.000.000

Contexto Actual: TEMARIO
¢ is ——Encajes ——Depo del gob en BCRA
Macroeconomia: INTRODUCGION @ ’

20.000.000
17.072.642
Mirando para atras, en dos meses cambié MUCHO: 15.000.000 1Rlmssee
e Desarme de las LEFIS 10000000 cuwuere
® Acelere suba de tasas: TAMAR de 34% a 60%TNA, ’ s
Adelantos 37% a 90%. EAEEEE 3

® Tipo de cambio: estable en centro de Bandas a 1350.

® Riesgo pais: de 700 a 850 pbs 0

e Eqfiscal se sostiene firme (con mas intereses de deuda y 2-jun. 9-un. 16-jun. 23-jun. 30-jun. 7-jul. 14-jul. 21-jul.
presion Congreso)

e Lainflacion se sostiene en 2% a pesar de suba de TC

® La actividad econémica perdié traccion.
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Contexto Actual: MACROECONOMIA

TASAS ALTAS ENCAJES

Los encajes suben a niveles récord desde enero de 1993

Evolucion de tasas 100,0
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Fuente: Portfolio Personal Inversiones (PPI)
Fuente: Cohen

DOLAR INESTABLE
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Proyecciones... Lo que viene
@

W B

¢COmo se estiman las principales variables?

Completamente DEPENDIENTES de las ELECCIONES. \ |
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Estrategia: Ser eficientes

Ultimos 20 afios:

® Emisidon monetaria e inflacion
e Por lo anterior, correcién por “P”
e Ultimos afios: pedir permiso para X, M, RRHH, etc.

Por las decisiones y ajustes Macro: en 2023 quedaron costos altos en délares.

Hoy:
e Necesidad de ser eficientes “tranqueras adentro”
e Modelo de 3 pasos: DATOS - INFORMACION - ESTRATEGIA.
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Sacar punta al lapiz.

La era de la MICROECONOMIA:

Cuando los margenes son finos, cuidarlos de cerca (semanal y mensual).

Tomar decisiones pensadas y medidas.

Evaluar muy bien el financiamiento (Bancario, de Proveedores y/o Recursos
Propios).

Trabajar con el personal: ellos estdn mas cerca de los datos y por sus manos pasan
todos nuestros flujos dinerarios.

Egresos: detallar y proyectar.

Ingresos: estimar los ingresos necesarios.

Decisiones prudentes y analizadas (trabajar con escenarios).

36° Jornada
Técnica Nacional
del Cultivo de Arroz




Eficiencia.

Definicidon: Capacidad de lograr los resultados deseados con el minimo posible de
recursos.

La constancia en la administracidn de los DATOS, nos aproxima a una INFORMACION
mds ajustada a la realidad lo que nos posiciona para trazar la mejor ESTRATEGIA
posible.

EFICIENCIA FINANCIERA: Todos tenemos algun “excel” por ahi. Llego la hora (desde
noviembre pasado) de usarlo a conciencia.

EFICIENCIA IMPOSITIVA: Reunidn periddica con estudio Contable. Recursos de ahorro
fiscal (ejemplo Sociedades de Bolsa + ECHEQS = - Impuesto al Deb/ Cred)

EFICIENCIA de APALANCAMIENTO: evaluacion objetiva sobre las posibilidades de pago a
proveedores.

EFICIENCIA en MANEJO de SALDOS: en casos de excedentes de +1 dias.
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Tasas para saldos excedentes.

BNA 47%

Santander 38%
Plazos Fijos

Galicia 45%

Macro 53.50%

1 dia

7 dias
Caucion

21 dias

30 dias

30/9

31/10

Lecaps




Sigamos en CONTACTO

NICOLAS BURZACO - Director y Fundador

EXTRA MILLA Consultora
Lic. Economia (UBA) / Magister en Finanzas (UCEMA)

Q +54 9 3412 10-2787
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iMUCHAS GRACIAS!
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